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Kurzy indexov aakcii su zatvaracie

, W . . '
Ked’ vietci veria, pozor! hodnoty z predoslého obchodného diia

S pohladu akciovych trhov méame za sebou dal§i tUspeSny tyzden. Akciové Tiakess EEBY
benchmarky sa v uplynulom tyzdni obchodovali prevazne v zelenych &islach, k ¢omu L Kurz ="
im urgite dopomohlo potvrdenie pokradovania monetarnych stimulov od centralnych =~ SPolognost  Mena yZden oK
bankérov este z prvého aprilového tyzdha. Americky akciovy index S&P500 od = sr-sax  gopy 1816 02 -102
zaCiatku roka stale predvadza ohromujuci beh a uz za prvych tri a pol mesiaca bura

% zmena za

konzervativne odhady analytikov zo zaliatku roka. V skuto¢nosti az dve tretiny (::R -PX BoDY 9779 33 4.0
analytikov na Wall Street v decembri 2012 odhadovalo taka hodnotu indexu S&P500 = CEZ Czk 5900 42 -25.2
na konci aktudlneho roka, ktord uz bola aktudlne prekonana. Boli preto nuteni =~ Komerénib. czk 38000 0.2 5.1
pripustit’ si, Ze ich predchadzajtce cielové ceny boli az prili§ nizke a rad radom ich = 02 CzK 2840 -19 -20.7
dvihaji. Iba vminulom tyzdni Dow Jones Industrial Average trikrat vytvoril = Unipetrol  czk 171.0 -0.6 0.0
historické maxima (aktualne 14 887.51 bodov) a spominany S&P 500 si pripisal dve =~ NWR CzK 66.0 -23 -494
rekordné uzavierky (aktualne historické HIGH 1597.35 bodov). PL-WIG20 BoDY 2397.1 22 5.2
Zaciatok tyzdna bol sice eSte pomerne vlazny, no uZz v pondelok uzatvarali tak =~ KGHM PLN 161.8 14 131
americké ako aj eurOpske indexy v zelenom. Pomohla im aj zlepSujuca sa = PEKAO PLN 158.7 44 6.4
priemyselnd vyroba v Nemecku, ktora vo februari vzrastla o 0.5 percenta, pricom = PKN Orlen  PLN 515 29 383
odhad hovoril o raste len 0.4 percenta. Dolezité viak je, Ze sme vratili zo zdpornych =~ PKO BP PLN 346 -07 19
januarovych -0.6 percent opat’ ku kladnym hodnotam. Utorok nepriniesol prili§ vela = HU-BUX  Boby 18220.0 0.9 2.2
dolezitych makroekonomickych dat. Délezitym bolo znizenie Gverového hodnotenie = MOL HUF 16260.0 -0.7  -6.8
Ciny o jeden stupei, z trovne AA- na aktulnych A+, ratingovou agentirou Fitch, n0 | Mtelekom  HUF 4230 -0.7 -24.6
rastu akcii to nezabranilo. Stred tyzdna priniesol na trhy vSeobecnu euforiu. Dockali =~ OTP HUF  4560.0 4.3 26.9
sme sa naozaj vyraznych pohybov svetovych akciovych indexov smerom nahor, ato = Richter HUF  34050.0 -0.9 -7.7
aj napriek tomu, Ze sme sa ddlezitych fundamentov nedockali. V stredu sa odohral aj = AU-ATX  Boby 24374 47 16.7
mensi $kandal, ked bolo zverejnené americké FOMC netradiéne o 15:00 CET, = Erste Bank EUR 239 92 457
namiesto tradi¢nych 20:00, pretoze jeden zo zamestnancov Fed-u poslal zapisnicu = Omv AG EUR 36.3 6.6 44.0
,,omylom* skér niekol’kym bankam, &i lobistom a bude mat’ &o vysvetlovat. Co sa = Raiffeisen  EUR 267 29 107
tyka obsahovej stranky, FOMC moc neprekvapilo a Bernanke stale slubuje, ze QE = Telekom AU EUR 53 33 -387
bude fungovat’ az dokym nebudu splnené podmienky nezamestnanosti v USA, ¢o DE - DAX BODY 77448 11 14.9
znamena pokles na 6.5 percent. Stvrtok sa niesol v pokojnej atmosfére, a tak ako sme E.ON EUR 145 23 -15.2
si zvykli v predchadzajtcich ditoch ani tu neboli zverejnené zasadné fundamenty. Za = Siemens EUR 80.8 -0.7 107
zmienku stoja akurat nové Ziadosti o podporu v nezamestnanosti v USA, ktoré klesli = Allianz EUR 1073 19 276
z 388 na 346 tisic ziadosti, pri oéakavani hodnoty 362 tisic. Zaver tyzdnha prelomil na = FRA-CAC40 BoDY 37293 1.8 141
trhoch rastovi naladu aseansa skoncila v éervenom. Dovodom boli slabé Cisla = Total SA EUR 372 1.2 0.4
z USA, kde maloobchodné trzby v marci poklesli o -0.4 percenta, index cien = gnp Paribas EUR 407 37 270
priemyselnych vyrobcov klesol o -0.6 percenta a spotrebitel'ska dovera University of = sanofi-Avent. EUR 795 25 421
Michigan sa prepadla na devit’ mesaéné minimum 72.3 bodov, z Girovne 78.6 bodov. HOL - AEX BODY 3487 23 121
Menovy par EURUSD nedokazal pocas tyzdila vyraznejSie klesnut, branil mu vtom | Royalputch Eur 249 15 -3.2
rast akciovych trhov a slabé &isla z USA. Na druhej strane stracali komodity. Tie nie  ypnjlever NV EUR 319 20 291
st pre investorov momentélne zaujimavé a pozornost’ upriamuju na vyS§i vynos na = Be_BEL20 Bopy 26156 2.8 155
akcia’u?,h. Preto sa napriklad spotova cena zlata prepadla v piatok az pod 1480 dolarov = Gprsuez  Eur 162 48 -12.0
za trojsku uncu. InBev NV EUR 76.1 13 39.2

Bez ohladu na to, Ze Cyprus ma problémy a bude potrebovat’ viac neZ planovanych = go BET  Bopy 54662 2.5 43
17 milidrd, bez ohl'adu na hrozbu v podobe Gtoku Severnej Korei, investori boli aj | grp

RON 81 -66 -22.8
Vv uplynulom tyzdni vo vSeobecnosti pripraveny nakupovat’ akcie. Sicasna situdcia | patrom RON 05 07 188
vSak mbze vela investorov zavrhnut' do sebauspokojenia, Ze centralni bankdri budd | g _sorx mopy 3839 07 264
akcidm neustéle drZat' pddu pod nohami, no ked’ vSetci veria v zazrak, Ze kapitalové = ~g gacB  ggn 43  -1.0 8.2
trthy mozu rast’ donekone€na, netreba zaspat' na vavrinoch a treba si davat' velky Chimimport 8GN 12 23 92
pozor. SI-SBITOP BODY 6053 4.4 0.1

Z akeii znamych spolo¢nosti v Europe nas uplynuly tyZzdef zaujal vyvoj tychto = -
nasledujucich. Prvou je franclzsky Saint Gobain, o je svetovy lider v oblasti
stavebnictva, byvania, a ktory distribuuje stavebné materialy do celého sveta. Akcie
obchodované na parizskej burze za uplynuly tyzden vzrastli viac ako 4.5 percenta po
spravach, Ze jej materska spolo¢nost’ Pipe podpisala lukrativny kontrakt s Kuvajtom
na dodavku potrubia pitnej vody v krajine. Kontrakt znie na cca 200 milionov dolarov
abude sa vykondvat po dobu 15 mesiacov. Druhou spolo¢nostou je nemecka
spolo¢nost’ RWE, ktora patri medzi popredné eurdpske energetické koncerny, a
ktorého akcie si v minulom tyzdni pripisali tieZ priblizne 4.5 percenta. Sposobilo to
zlepSenie vyhl'adu pre spolo¢nost’ od analytikov Morgan Stanley, ktory spolo¢nost’
presunuli zo zoznamu najhorsich firiem do svojho zoznamu najlepsich ponuk.

Tento tyzdeni bude z pohl'adu makroekonomickych udajov uréite zaujimavy, a to

hned’ z niekol’kych dévodov. V pondelok poskytne australska RBA podrobny zaznam VYPRACOVAL

z posledného zasadnutia, v utorok ofakavame britsky a americky CPI, ekonomicky Be. Miroslav Blahusiak

sentiment v Nemecku a eurozéne merany institaitom ZEW, prejav prezidenta ECB Analytik

Draghiho, ¢i stavebné povolenia z USA. V stredu nds cakd zasadnutie Bank of

Canada a jej rozhodnutie o0 urokovych sadzbach, zmena v poéte nezamestnanych vo CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.
Vel’kej Britanii. Vo $tvrtok pridu na rad nové Ziadosti o podporu v nezamestnanosti UL. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
v USA, ¢i vyrobny index Philadelphského Fed-u. Ukon¢i to piatkovy nemecky index e-mail: info@capitalmarkets.sk

PPI a bezny ucet platobnej bilancie v eurozone.

EUR 47.6 1.5 -4.0
Petrol EUR 216.5 48 139
HR-CROBEX Boby 19720 -0.1 7.7
Dom hold. HRK 139.6 -1.4 355
INA-I. nafte HRK 4216.0 -0.7 18.6
TR-ISE N.30 BODY 104090.8 3.5 40.9
Akbank TRY 9.5 5.6 38.2
iS Bankasi TRY 6.7 40 615
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EUR Saint Gobain vs. CAC Index EUR RWE vs. DAX Index

ol Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi

papiermi mozu viest ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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